
 
  الاسلامىبنك دبى 

  
، من حيث راس المـال      الاسلامى اكبر مصرف اسلامى بدولة الامارات العربية المتحدة         بنك دبى   يعد  

خدمات التمويل الاسلامى ، على تقديم المصرف يعمل و ،  1975حيث تم تأسيسة عام     ،  حجم الاصول   
لاحكـام الـشريعة    وفقـا   للافراد والمؤسسات   مصرفية الاخرى   ، والخدمات التجارية وال   ى  والاستثمار
  .الاسلامية 

  
 على جائزة افضل بنك اسلامى فى الشرق الاوسط للعام الثالـث            2007هذا وقد حصل البنك فى مايو       

  . على التوالى 
  

 يلـى  وفيماالبنك التى يشهدها نمو  حالة ال استمرار   2007فى نهاية مارس    للبنك  اظهرت القوائم المالية    
  : تحليل لهذه القوائم 

  
  : قائمة المركز المالى : اولا 

  
 مليار  68.9بلغت  استمرار النمو فى حجم اصول المصرف حيث        أظهرت قائمة المركز المالى     

بنهاية الربـع   مليار درهم    63.4مقابل  ،   % 7 بنسبة نمو    2006 مليار درهم بنهاية عام      64.4مقابل  
توسع المصرف فى   ويرجع هذا الارتفاع بصفة اساسية الى       %  8.7 بنسبة نمو    2006الاول من عام    

  : انشطة المرابحات والتمويلات الاسلامية وهو ما يمكن ايضاحة كما يلى 
 35.3مليار درهـم مقابـل       39.4والتمويلات الاسلامية لتبلغ     ارصدة المرابحات    تعارتف •

 . % 11.6 بنسبة نمو 2006بنهاية عام مليار درهم 
 مليار درهـم    15 مليار درهم مقابل     13.7المرابحات الدولية قصيرة الاجل      ارصدة   بلغت •

 بنـسبة   2006 مليار درهم بنهاية الربع الاول من عام         10.6 ، ومقابل    2006بنهاية عام   
  % .29.2نمو 

 مليـار   3.1مليار درهم مقابل     4.1ارتفعت ارصدة الاستثمارات فى مجال العقارات لتبلغ         •
 مليار درهم بنهاية الربع الاول   1.4ومقابل  ،   % 32.3بنسبة نمو    2006بنهاية عام   درهم  

 . 2006من عام 
 : فى تمويل هذه الانشطة على بصفة اساسية  البنك ولقد اعتمد 
لازدياد الطلب على الخدمات الاسـلامية فقـد شـهدت ارصـدة            حسابات المودعين فنظرا     •

 مليار درهم بنهايـة عـام       47.7ل   مليار درهم مقاب   51.6حسابات المودعين ارتفاعا لتبلغ     
 2006 مليار درهم بنهاية الربع الاول من عام         35.3، ومقابل    % 8.2 بنسبة نمو    2006

، لتعوض الانخفاض الذى طرأ على الارصدة المـستحقة لمؤسـسات            % 46.2بنسبة نمو   
 مليار درهم فـى     4.6 مليار درهم مقابل     1.4لتبلغ   % 69.6مالية والتى انخفضت بنسبة     

  .2006هاية عام ن



اظهرت قائمة المركز المالى بنهاية الربع الاول اصـدار صـكوك           حيث  : اصدار صكوك    •
صكوك بنـك   من خلال شركة    تم اصدارها   )  مليون دولار    750(  مليار درهم    2.8بقيمة  

دبى الاسلامى والمسجلة فى جزر كايمان ، وتم ادراج هذه الصكوك قـى بورصـة دبـى                 
 .العالمية 

 مليار درهم   5لتبلغ   % 56.3والتى ارتفعت بنسبة    : دائنة والالتزامات الاخرى    الارصدة ال  •
 . 2006 مليار درهم فى نهاية 3.2مقابل 

  
  : قائمة الدخل : ثانيا 

  
ارتفـاع صـافى ربـح       31/3/2007المنتهى فى   الربع الاول   عن  البنك  اظهرت نتائج اعمال    

العام السابق لتبلغ ربحية    الفترة المثيلة من    ن درهم    مليو 332.1 مليون درهم مقابل     424.5الفترة ليبلغ   
وبتحليل قائمـة الـدخل يتـضح ان         % 27.8 درهم بنسبة نمو بلغت      0.11 درهم مقابل    0.14السهم  

لتبلـغ   % 66.2بنـسبة   ارتفعـت   المصرف من المرابحات والتمويلات الاسلامية قد       ايرادات  اجمالى  
علـى توزيعـات   انعكـس  الفترة المثيلة ، وهو مـا         مليون درهم  535.8 مليون درهم مقابل     890.4

الفتـرة  درهـم   مليون   355.4درهم مقابل    مليون   500لتبلغ   % 40.7بنسبة  ارتفعت  التى  المودعين  
 مليـون   129.1لتبلـغ    % 18.4بالاضافة الى ارتفاع عائد الاستثمارات العقارية بنسبة        هذا  المثيلة ،   

 مليـون درهـم    31.4يلة ، وارتفاع الايرادات الاخرى لتبلغ        مليون درهم الفترة المث    109درهم مقابل   
الايرادات المـصرفية الاخـرى     مليون درهم الفترة المثيلة ، هذا وعلى الرغم من انخفاض            5.1مقابل  
كنتيجة لانخفاض   مليون درهم الفترة المثيلة      244.5 مليون درهم مقابل     182.8لتبلغ  %  25.2بنسبة  

ارتفـع بنـسبة    صافى الايرادات البنكيـة     ، الا ان    خلال الربع الاول    مارات  بدولة الا عمليات الاكتتاب   
، الا انه علـى الجانـب       الفترة المثيلة    مليون درهم    539 مليون درهم مقابل     733.7ليبلغ   % 36.1

 مليـون درهـم مقابـل       281.5لتبلغ   % 36.7الاخر ارتفعت المصروفات العمومية والادارية بنسبة       
 مليون درهم   452.2لفترة المثيلة ليبلغ صافى الربح فبل الاهلاك والمخصصات          مليون درهم ا   205.9
هذا وقد ارتفعت اهلاكـات الاصـول       ،   % 35.8نمو   مليون درهم الفترة المثيلة بنسبة       333.1مقابل  

، كما شـهدت تلـك       مليون درهم الفترة المثيلة      10.9 مليون درهم مقابل     17الثابتة خلال الفترة لتبلغ     
  .  مليون درهم الفترة المثيلة 20.4 مليون درهم مقابل 1.4الفترة استرداد مخصصات بقيمة 

  
  : نقاط القوة : ثالثا 

  
تميزة عن باقى البنوك الاسلامية العاملة بدولة الامـارات         لدى البنك محفظة استثمارات متنوعة        

من اجمالى   % 12.8 مليار درهم تمثل     8.8 المحفظة   لهذهالاجمالية  ة  قيمالعربية المتحدة حيث بلغت ال    
 مليـار   3.1 مليار درهم مقابل     4.1اصول البنك تتمثل فى استثمارات فى القطاع العقارى بلغت قيمتها           

 حيـث بـدا واضـحا       2006 مليار درهم بنهاية الربع الاول من عام         1.3 ،   2006درهم بنهاية عام    
السريعة فى هذا المجال هذا وقد بلغت قيمة العقـارات بغـرض            اهتمام البنك بالاستفادة من التطورات      

 % 10.5، ولقد شكلت ايرادات الاستثمارات العقارية حوالى         مليار درهم    3.2التطوير بهذه المحفظة    
 ، هذا بالاضـافة الـى محفظـة الاوراق    2007من اجمالى ايرادات البنك خلال الربع الاول من عام          

 مليار درهم والتى تشكل ذخيرة قوية للبنك حيـث تتـسم هـذه        4.7الدفترية  المالية والتى بلغت قيمتها     
مثل الاستثمار ، التمويل ، الخدمات الماليـة ، والوسـاطة ،            المحفظة بالتنوع فى العديد من المجالات       

السيارات ، بالاضافة الى انتشارها فى بلدان مختلفة لتـشمل         تجارة  تطوير العقارات ، صناعة النسيج ،       
  . رات ، مصر ، لبنان ، تركيا ، السودان ، المملكة المتحدة ، ايرلندا ، باكستان ، جزر الكايمانالاما



  
  : شركة ديار العقارية 

  
التـى تعـد    واذا اخذنا على سبيل المثال شركة ديار العقارية كنموذج لاحدى الشركات المملوكة للبنك              

 16000حيث تقـوم علـى ادارة       بية المتحدة   العقارات بدولة الامارات العر   ادارة  شركات  اكبر  احدى  
، هذا   مليار درهم    3وحدة سكنية بالاضافة الى اراضى داخل وخارج دولة الامارات تبلغ قيمتها حوالى             

عملية الاكتتـاب   بعد انتهاء    % 45ومن المنتظر ان تنخفض الى       % 100و تبلغ حصة البنك الحالية      
عمولـة اصـدار ،     يمة اسمية درهم بالاضافة الى فلسين        مليار سهم بق   3.2عدد  زيادة راس المال ب   فى  

ويتمثل الاثر الايجابى لهذا الطرح فى ارتفاع القيمة السوقية للشركة بعد تسجيلها بسوق دبـى المـالى                 
وكذلك الارتفاع الناتج عن اعادة تقييم      وهو ما سيترتب عليه ارتفاع حقوق الملكية بالتغير فى هذه القيمة            

، هذا بالاضافة الى العوائد الناتجة عن عملية الاكتتاب نفسها والتـى مـن              للشركة  الاراضى المملوكة   
  .  2007ضمن القوائم المالية بنهاية يونيو اثارها المنتظر ان تظهر 

  
  

  :سعر السهم بالسوق : سادسا 
  

 ، وذلك على الرغم من الارتفاع المـستمر         2005منذ نهاية عام    عنيف  تعرض سعر السهم لانخفاض     
 34.9مـن   وهو ما انعكس فى انخفاض متوسط مضاعف ربحية الـسهم            وحقوق ملكيته حية السهم   لرب

 17.4الحالية بلغ مضاعف الربحيـة      للاسعار   ووفقا   2006فى عام    مرة   23.9 الى   2005عام  مرة  
 مـرة  4.9 الـى  2005عام  مرة 5.8من للسهم انخفاض متوسط مضاعف القيمة الدفترية كما ، مرة  
، مايعنى ان السهم يتداول باقل من قيمته العادلـة           مرة وهو    3.6الى  ا للاسعار الحالية     وفق 2006عام  

باستخدام طريقة متوسط مضاعف الربحية وحقوق      ،  ارباح مرحلية اعلنها البنك     وفقا لنتائج اخر اربع     و
 مـصرف ابـوظبى   ( للبنوك الاسلامية المدرجة باسواق الامارات       2006ومتوسط اسعار عام    الملكية  

فى ظـل التوقـع     ، و  درهم   9.71فان القيمة العادلة للسهم لا تقل عن        ) الاسلامى ، الشارقة الاسلامى     
فان القيمة العادلة    % 27.8بقدرة البنك على الحفاظ على معدل النمو الذى تحقق فى الربع الاول وبلغ              

  .  2007مع نهاية عام  درهم 11سترتفع الى 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  امانة كابيتال
لرغم من ان المعلومات المتاحة بهذا التقرير تم الحصول عليها من مصادر نعتقد بصحتها وأمانتها ونعتقد بانها صحيحة في وقت أعدادها                     على ا 

عـن اسـتخدام هـذه       الا ان هذه البيانات لا يعتد بها كأساس لاتخاذ أي قرار استثماري والشركة غير مسئولة عن اى خسائر مباشرة ناتجـة                    
ونود ان نشير الى ان أي أخطاء قد تكون وردت عند أعداد هذا التقرير هي من قبيل المصادفة وغير مقصودة ، والشركة تحـتفظ                       المعلومات ،   

  .او توزيعها بدون تصريح كتابى منها  بكافة حقوقها الأدبية والمعنوية علي كافة المعلومات والتحليلات الواردة بهذا التقرير ولا يجوز نسخها



  


