
  
  تفاصيل صفقة شراء سنتوريان من قبل دانة غاز ومعلومات عن الشرآة المستحوذ عليها

  18/11/2006 -أرقام
  

ن العالميѧة للطاقѧة، الناشѧطة فѧي التنقيѧب عѧن       اواذها على آامل أسهم شѧرآة سѧنتوري    أعلنت دانة غاز خلال هذا الأسبوع عن استح       
، ) مليѧار دولار آنѧدي  1.15( مليѧار درهѧم   3.71قيمѧة اجماليѧة بلغѧت نحѧو     الغاز وانتاجه بمصر وغرب افريقيѧا، ومقرهѧا آنѧدا، ب     

، وتѧنص الاتفاقيѧة التѧي صѧادق     ) دولار آنѧدي للѧسهم    12( درهѧم للѧسهم      38.76 مليون سѧهم بѧسعر       98.83 حيث عرضت شراء  
ع الجمعيѧѧة ن علѧѧى الѧѧصفقة خѧѧلال اجتمѧѧاامѧѧن أصѧѧوات حملѧѧة أسѧѧهم سѧѧنتوري % 66.7عليهѧѧا مجلѧѧسا إدارة الѧѧشرآتين علѧѧى موافقѧѧة  

  .2007العمومية الذي سيعقد في يناير من العام 
  
 إتمام الصفقة من ناحية قدرتها على التمويل نظرا لأن الشرآة تمتلѧك أرصѧدة نقديѧة تزيѧد                    أمام لن تجد شرآة دانة غاز أي عائق      و

يѧل المناسѧب بѧدون أيѧة      آما أنه لايوجѧد لѧدى الѧشرآة أيѧة قѧروض مهمѧة وبإمكانهѧا الحѧصول علѧى التمو                  مليون درهم  4000على  
  .صعوبة

  
الإتجاه إلى تملك شرآة سنتوريان هو رد فعل على تعثر إستيراد الغاز من إيران الذي واجه مѧشاآل        في  ويبدو أن قرار دانة غاز      

 عديدة سواء من ناحية التسعير أو من ناحية التطورات السياسية التي ربما تؤجل تنفيѧذ المѧشروع بѧالرغم مѧن أن الѧشرآة لازالѧت                   
  .2007تعتقد ان بامكانها إنهاء المفاوضات في وقت مبكر من عام 

  
  نبذة عن شرآة سنتوريان

  
م إلا 1997تنشط سنتوريان في التنقيب عن النفط وانتاجه بمصر وتѧونس وغѧرب افريقيѧا، حيѧث بѧدأت نѧشاطها بتѧونس فѧي عѧام                           

 مليѧون درهѧم   141.15آة آنѧداآس الكنديѧة بقيمѧة     لѧشر 2005أنها قلصت نشاطها فيها حاليا وباعت اغلѧب ممتلكاتهѧا فѧي ابريѧل       
اقѧل مѧن   ( وقѧد نѧتج عѧن عمليѧة البيѧع خѧسارة طفيفѧة        . منѧاطق للتنقيѧب فѧي تѧونس    3، وابقت فقط علѧى  ) مليون دولار آندي 43.7(

  )مليون دولار
  

لѧشرآة بحفرهѧا فيهѧا    بار التي قامت ام، حيث بلغ عدد الآ2002شاطها عام وتعتبر مصر أهم مراآز نشاط الشرآة منذ أن بدأت ن 
 ألѧف برميѧل     21.2مѧن   % 80 بئرا أخرى، ما مكنها من رفع انتاجها بنسبة          19، إضافة الى تطوير     2005 بئرا بنهاية    29نحو  

الغѧاز ومѧشتقاته،   (، ويعتبر حقل الوسطاني أآبر وأهم مصدر لانتѧاج الѧشرآة    2005 بنهاية عام  ألف برميل يوميا   38يوميا الى   
 مѧع مواصѧلة الحفѧر فѧي     2006 بئѧر جديѧدة خѧلال العѧام     15التي أعلنت انها تستهدف حفر    ) ، والنفط الخفيف  غاز البترول السائل  

  .دلتا النيل
  

 عمليات الحفѧر فѧي الميѧاه العميقѧة بѧين نيجيريѧا               حقوق الإمتياز في   من% 10ووقعت الشرآة اتفاقات شراآة تشارك بموجبها في        
  .2007صف عام وساوتومي، وستبدأ الشرآة عمليات الحفر منت

  
  :توقعات الانتاج 

  
 8 ألѧف برميѧل يوميѧا خѧلال الѧثلاث سѧنوات القادمѧة، حيѧث حققѧت الѧشرآة           100تتجه التوقعѧات نحѧو وصѧول انتѧاج الѧشرآة الѧى        

 بئѧرا جديѧدة بمѧصر خѧلال العѧام الحѧالي، إضѧافة الѧى بѧدء                   15، آمѧا تعتѧزم حفѧر        2006اآتشافات غازيѧة جديѧدة فѧي مطلѧع العѧام            
  .2007ب افريقيا منتصف عام نشاطها في غر

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
   



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                
  
  

  تطور الإحتياطيات
  

 مليѧون برميѧل بنهايѧة    51.7 ـ مليون برميل مكافئ مقارنة بѧ 97 حوالي 2005بلغت إحتياطيات الشرآة في مصر بنهاية عام  
  . إحتياطيات محتملة39.8يات مؤآدة و مليون برميل إحتياط57.2 ومن ضمن هذه الإحتياطيات .2004عام 

  
  القيمة االحالية لإحتياطيات الشرآة

  
 2005 بنهايѧة عѧام    مليѧون دولار آنѧدي  1760  بالقيمѧة الحاليѧة   المؤآѧدة والمحتملѧة    ة التقديريѧة لإحتياطيѧات الѧشرآة      مѧ يتبلغ الق 

 دولارا لكѧل برميѧل   16از وهѧو مايعѧادل      لغѧ  لإمتياز التنقيب عن ا     والسعر التعاقدي  2005على حسب اسعار النفط بنهاية عام       
  .مكافئ ، وتجب الإشارة هنا إلى أن معظم إحتياطيات الشرآة المؤآدة والمحتملة هي من الغاز وليس النفط

  
  )تقديرات أرقام(القيمة الحالية   **)برميل مكافئ(الكمية   بيان

   آنديمليون دولار 1040   مليون57.2  الإحتياطيات المؤآدة

   آنديمليون دولار 724   مليون39.8  ت غير المؤآدةالإحتياطيا
  

  ) مليون وحدة حرارية من الغاز تعادل برميل نفط واحد6آل (آمية لإحتياطيات من الغاز يتم تحويلها إلى مايكافئها من النفط 
  

    تسعير الغاز
  

 من الغاز الطبيعي بينما لايشكل النفط من إنتاج الشرآة هو% 90لاتتأثر الشرآة بالتغيرات العالمية لأسعار النفط وذلك لأن 
 للشرآة في مصر فإن سعر بيع الغاز ثابت وهو وعلى حسب حق الإمتياز الممنوح. تاجمن الإن% 10والمكثفات سوى نحو 

)  دولار للمليون وحدة حرارية7السعر في نايمكس لللغاز الطبيعي حاليا يزيد على ( لكل مليون وحدة حرارية ا دولار2.65
  . دولار للنفط22مادام سعر برنت يزيد على 

  
  
  
  
  



  
  
  
  

  أهم البيانات المالية
  )دولار آندي(الأرقام بالمليون 

  )النصف الأول (2006  2005  2004  الفترة
  89.5  107.2  54.3  المبيعات

  32.6   **23.6  13.4  صافي الربح
  380.7  253.8  180.7  الموجودات

  229.7  189.0  132.1  حقوق المساهمين
  89.2  88.0  82.1  )مليون(متوسط عدد الأسهم 

  2.58  2.15  1.61  القيمة الدفترية
  0.37  0.27  0.16  ربح السهم

  تجة عن شطب بعض موجودات الشرآة في تونسالأرباح الصافية بعد إستثناء المخصصات النا** 
  

  أداء سهم الشرآة في بروصة تورنتو خلال الإثني عشر شهرا الماضية
  

  
  
  
  

  
  
  



  
  

   :2006 خلال عام أهم الصفقات التي قامت الشرآة بتوقيعها
  

 CTIP Oil and Gas(فѧي أسѧهم شѧرآة    % 25 ثѧلاث صѧفقات تتعلѧق الأولѧى بѧشراء      2006 خѧلال مѧارس    الѧشرآة وقعت
Limited (  مليون درهم  64.60بقيمة  )دي   20ѧغ          )  مليون دولار آنѧدار بلѧسعر إصѧهم بѧون سѧدار مليѧم إصѧم تѧن ثѧ12.10وم 
 مليѧون دولار آنѧدي  فѧي حѧال العثѧور علѧى أي       25دي للسهم، مع اقرار بند مفاده أن قيمة الصفقة قابلة للارتفѧاع الѧى          دولار آن 

 مليѧون  21.80قة الثانية بعقد الشراآة لنشاط الشرآة في نيجيريا حيث دفعت الشرآة نحو فاآتشافات نفطية جديدة، وتتعلق الص 
صفقة الأخيѧѧرة بعقѧѧد مѧѧع شѧѧرآة شѧѧال فѧѧي مѧѧصر للتنقيѧѧب فѧѧي منطقتѧѧي المنزلѧѧة   ، وتخѧѧتص الѧѧ) مليѧѧون دولار آنѧѧدي6.75(درهѧѧم 

 . والقنطرة
    

  
 

  أهم الملاحظات على صفقة الشراء
  

  قيمة الصفقة مقارنة بقيمة الإحتياطيات

  قيمة الصفقة
القيمة الحالية 

لإحتياطيات الشرآة 
  المؤآدة وغير المؤآدة

 مليون دولار 1150
  آندي

 مليون دولار 1764
  آندي

 مليون دولار آندي وهو المبلѧغ المطلѧوب دفعѧه      1150تبلغ قيمة الصفقة    
ى إحتياطيات تبلѧغ    من قبل دانة غاز ، وفي المقابل ستحصل دانة غاز عل          

منهѧا  % 40( مليѧون دولار آنѧدي       1764قيمتها الحالية حѧسب تقѧديراتنا       
، ويجѧѧب التѧѧذآير هنѧѧا إلѧѧى أن الحكومѧѧة المѧѧصرية تحѧѧصل    ) غيѧѧر مؤآѧѧدة

حصة من هذه القيمة آمѧا ان هѧذه القيمѧة لاتتѧضمن تكѧاليف الإسѧتخراج ،                
  لاهلذلك فإن القيمة الصافية للإحتياطيات أقل بكثير من الرقم أع

  مضاعف القيمة الدفترية

حقوق المساهمين   قيمة الصفقة
  للشرآة

 مليون دولار 1150
  آندي

 مليون دولار 229.7
  آندي

 5 مѧѧѧرات أي أن دانѧѧѧة غѧѧѧاز سѧѧѧتدفع   5يبلѧѧѧغ مѧѧѧضاعف القيمѧѧѧة الدفتريѧѧѧة   
دولارات عن آѧل دولار مѧن صѧافي أصѧول الѧشرآة وهѧي نѧسبة مرتفعѧة           

-لم يكѧن هنѧاك إآتѧشافات مѧستقبلية مهمѧة سѧواءا فѧي مѧصر أو نيجيريѧا                   ما
  ساوتومي

  مكرر الربح
ربح السهم المتوقع 

2006  
قيمة السهم حسب 

  الصفقة
   دولارا12   دولار0.74

 دولارا خѧѧѧلال النѧѧѧصف الأول  0.37حققѧѧѧت الѧѧѧشرآة ربحѧѧѧا للѧѧѧسهم بلѧѧѧغ   
ثѧѧاني فѧѧإن مكѧѧرر الѧѧربح وبѧѧإفتراض تحقيѧѧق نفѧѧس المѧѧستوى فѧѧي النѧѧصف ال

   مرة تقريبا16 دولارا يكون 12على أساس سعر الصفقة وهو 

  
 آمѧѧا هѧѧو ملاحѧѧظ مѧѧن البيانѧѧات أعѧѧلاه فѧѧإن صѧѧفقة الѧѧشراء لѧѧم تكѧѧن رخيѧѧصة علѧѧى حѧѧسب موجѧѧودات شѧѧرآة سѧѧنتوريان الحاليѧѧة          

لمؤآدة ، لكن بكل تأآيد فإن دانة غاز ربما تأمل في تحقيق إآتشافات مهمة تزيد من إحتياطيات الشرآة مѧن الغѧاز         واحتياطاتها ا 
وتجѧدر الإشѧارة هنѧا إلѧى أن منطقѧة      . سѧاوتومي ، وهѧذا مѧا سѧتؤآده نتѧائج الحفѧر المѧستقبلية             -والنفط سواءا فѧي مѧصر أو نيجيريѧا        

يѧا وسѧاوتومي لѧم يѧتم التنقيѧب عѧن الѧنفط فيهѧا مѧن قبѧل بѧسبب النѧزاع الحѧدودي علѧى                      إمتياز التنقيب في المياه العميقѧة بѧين نيجير        
  .المنطقة سابقا وتعتبر هذه المنطقة إمتدادا لدلتا نهر النيجر المنطقة الغنية بالنفط

  
  تأثير الإستحواذ على نتائج دانة غاز

  
 فѧѧإن 2006لتلѧѧك المحققѧة فѧѧي النѧصف الأول   علѧى إفتѧراض أن شѧѧرآة سѧنتوريان سѧѧتحقق خѧلال النѧѧصف الثѧاني أرباحѧѧا مماثلѧة       

خلال % 20 مليون دولار آندي تقريبا ، وعلى إفتراض انها ستزيد أرباحهها بنسبة             65 ستكون   2006الأرباح المنتظرة لعام    
 250 مليون دولار آندي وهو مايعادل 78 على هذا الأساس حوالي 2007 م فإنه من المنتظر أن تبلغ الارباح لعا 2007عام  
 . مليون سهم6000 فلس للسهم الواحد حيث يبلغ عدد أسهم دانة غاز نحو 4أو يون درهم إماراتي مل
 
  


